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关于“吾道科技（iWudao）”

市场定位
吾道科技是金融科技领域领先的大数据产品及服务供应商，为券商、银行、投资机构、融资租赁、地方金控、会所、律所
等机构提供切合工作场景、辅助业务决策的数据解决方案。

技术实力
依靠创新Event-centric金融知识图谱和iWudao金融大模型，构筑金融数据“最强大脑”，目前iWudao人工智能团队已
拥有领域内多项海内外专利，集成数百类数据源构建金融专业知识库，并凭借雄厚的大数据积累，积极研发切中行业痛点、
提高工作效率的应用工具。

服务内容
现已建立了覆盖股权、债券、投资、风控、营销的资本市场数据分析、企业风险预警、智能辅助撰写、智慧获客营销、聚
合搜索引擎等行业标杆性解决方案，并与中信建投、中金公司等多家国内大型券商达成全面合作，在业内树立了较高的口
碑与声誉。

数据为本 服务金融

智能辅助撰写 企业风险预警 资本市场数据分析 聚合搜索引擎



版权及免责声明

本公司特此声明，凡购买报告者及因任何原因收到报告者均受本版权及免责声明条款约束。

本研究报告（以下简称“报告”）是南京吾道知信信息技术有限公司（以下简称“本公司”）根据在报告出具之时可获得的公开资料及内部研究编制的，并且

仅供授权的客户在中华人民共和国境内（不含港澳台地区）使用。本报告是本公司的财产，除非与委托方有另行书面约定，否则本公司保留报告的所有著作权

利。

未经本公司明确的书面许可，任何三方不得以任何形式复制、修改、翻译、传播或以其他方式使用本报告的任何部分。若需引用报告内容，必须获得本公司的

书面同意，且引用必须在授权范围内、准确无误且注明出处。未经许可的使用可能构成对本公司著作权的侵犯，本公司保留追究法律责任的权利。

本报告中的信息、数据和观点基于本公司研究人员按现行法律法规要求进行调研所得，本公司对其准确性或完整性不做任何形式的保证，也不保证报告中的信

息和建议不会发生变更。本报告的内容不构成对客户的任何投资建议。投资者应基于自身判断做出投资决策，如有需要，应咨询独立财务顾问。对于依据本报

告中信息进行投资所产生的结果，本公司不承担任何责任。

本公司及其关联公司可能持有报告中提及公司的股权，也可能为这些公司提供或寻求其他财务或咨询服务。本报告无意违反任何地区、国家或其他法律管辖区

的法律法规，若报告内容与特定法域的法律发生冲突，以该法域的法律为准。

客户应当定期访问本公司网站或其他正式渠道，以获得本报告的最新版本和相关更新。本公司保留在不发出通知的情况下，根据信息变化对报告内容进行修改

的权利。



品 牌 愿 景

成为金融科技领域顶级的大数据
产品及服务供应商

数据为本 服务金融

CONTENTS目录

2024年A股市场概览

2024年A股市场审核及投资分析

2024年A股市场券商分析



政策环境：提高上市公司质量，服务科技创新发展

3月15日，证监会发布《关于严把发行上市准入关从源头上提高上市
公司质量的意见（试行）》

严把拟上市企业申报质量，压实中介机构“看门人”责任，突出交易所审核
主体责任；

优化多层次资本市场功能衔接，规范引导资本健康发展，健全全链条监督问
责体系

4月12日，国务院印发《关于加强监管防范风险推动资本市场高质量
发展的若干意见》（新“国九条”）

强调市场准入和退出的规范化，提高市场的透明度和公平性；

加强风险防范，鼓励资本市场的高质量发展，推动创新和长期投资，促进经
济的可持续发展

4月19日，证监会发布《中国证监会关于资本市场服务科技企业高水
平发展的十六项措施》

建立融资“绿色通道”，优先支持突破关键核心技术的科技型企业在资本市
场融资；

支持科技型企业首发上市、再融资、并购重组和境外上市

6月19日，证监会发布《关于深化科创板改革 服务科技创新和新质
生产力发展的八条措施》

强化科创板“硬科技”定位，优先支持新产业新业态新技术领域突破关键核
心技术的“硬科技”企业在科创板上市；

开展深化发行承销制度试点，优化科创板上市公司股债融资制度，更大力度
支持并购重组

6月28日，中国人民银行、科技部、金融监管总局、证监会等七部门
联合印发《关于扎实做好科技金融大文章的工作方案》

强化股票、新三板、区域性股权市场等服务科技创新功能；

鼓励组建科技金融联盟，为科技型企业提供“天使投资-创业投资-私募股权
投资-银行贷款-资本市场融资”的多元化接力式金融服务 7月18日，二十届三中全会通过《中共中央关于进一步全面深化改革

推进中国式现代化的决定》

健全投资和融资相协调的资本市场功能，防风险、强监管，促进资本市场健
康稳定发展；

提高上市公司质量，强化上市公司监管和退市制度，建立增强资本市场内在
稳定性长效机制

9月24日，中国证监会发布《关于深化上市公司并购重组市场改革的
意见》（并购六条）

助力新质生产力发展、加大产业整合支持力度、提升监管包容度；

Ø 2024年监管层围绕A股市场推出的政策，重点均放在“提高上市公司质量” “科
创金融”上，致力于打造更健康、更优质的A股市场，并为科技创新发展提供
助力。

提高支付灵活性和审核效率、提升中介机构服务水平、依法加强监管；



市场概况：上市节奏连年放缓，A股市场整体均有下降

• 2024年，A股市场共有股权融资上市 ，同比下降 。其中，IPO上市100单，同比下降68.05%；再融资上市170单，同比下降58.84%。并购重组
完成30单，同比下降47.37%。其中重大资产购买16单，发行股份购买资产14单，涉及并购配融共计11单。

• 整体A股市场股权融资募资金额为 ，同比下降 。其中，IPO募资金额达668.62亿元，同比下降81.25%；再融资募资金额1,626.25亿元，
同比下降70.41%。并购重组交易金额达709.16亿元，同比下降75.54%，涉及并购配融募集金额达187.15亿元。
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季度趋势：监管政策发力，市场越发趋于平稳
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细分市场：IPO与再融资调整节奏，并购重组市场等待启动
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• 2024年IPO市场上市100单，同比下降68.05%

• 2024年整体募资规模668.62亿，同比下降81.25%

• 2024年再融资市场上市170单，同比下降58.84%

• 2024年整体募资规模1,626.25亿，同比下降70.41%
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2020年-2024年并购重组市场变动情况

• 2024年并购重组市场上市30单，同比下降47.37%

• 2024年整体交易金额709.16亿，同比下降75.54%

• 并购配融完成11单，募集规模187.15亿元。
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板块分布：监管政策指挥下，改道创业板与北交所的企业增多

2024年市场完成项目数量板块分析
（包含IPO、再融资、并购重组）
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2024年市场完成项目募资/交易金额板块分析
（包含IPO、再融资、并购重组）
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• 2024年， 和 分别以89单项目和1,160.29亿元募资金额领跑大市。

• 与2023年相比，各板块项目数及募资金额均出现不同程度的跌幅。项目数方面， 跌幅最大，达到72.13%； 跌幅相对最小，同比下降
50.93%。金额方面， 以86.57%的跌幅，位列跌幅第一； 跌幅最小，为58.98%。

注：完成项目指IPO、再融资上市项目和并购重组完成项目，下同



融资/交易规模：大项目缺位，50亿元以上项目历史新低
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2024年市场完成项目融资/交易规模分析
（包含IPO、再融资、并购重组）

各融资/交易规模项目数量分布 各融资/交易规模项目募资分布
规模区间 家数 家数占比 项目金额

（亿元） 金额占比 平均金额
（亿元）

0（含）-10亿元 226 75.33% 1097.83 36.55% 4.86 

10（含）-20亿元 44 14.67% 570.26 18.98% 12.96 

20（含）-30亿元 12 4.00% 277.27 9.23% 23.11 

30（含）-50亿元 11 3.67% 427.25 14.22% 38.84 

50亿元及以上 7 2.33% 631.42 21.02% 90.20 

合计 300 100% 3,004.03 100% 10.01

2024年市场完成项目各规模区间分布情况分析
（包含IPO、再融资、并购重组）

• 与2023年度相同， 的小型项目数量占比最大，项目金额反超50亿元及以上项目， ，成为了市场的主力军； 的中型项目数量
减少，占比仅为10%。

• 2024年整年仅有 大项目，其中紫光股份（重大资产购买，151.77亿元）、中国石化（非公开，120.00亿元）和盐田港（发股，100.15亿元）
突破百亿大关，与2023年的11单百亿项目相比，大型项目数量锐减。



7.67%

10.67%

行业分布：大国制造优势凸显，电子、汽车行业表现亮眼
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2024年市场完成项目行业分析
（包含IPO、再融资、并购重组）

完成项目数量TOP10
（单位：单）

完成项目募资/交易金额TOP10
（单位：亿元）

行业 数量同比 金额同比

基础化工 -42.67% -53.76%

电子 -58.24% -78.21%

机械设备 -70.27% -79.42%

汽车 -59.09% -65.83%

电力设备 -68.92% -85.31%

医药生物 -61.82% -69.94%

计算机 -59.57% -21.33%

交通运输 -50.00% -50.46%

石油石化 150.00% 2903.85%

传媒 66.67% 72.77%

2024年市场部分行业项目完成情况同比变化
（包含IPO、再融资、并购重组）

• 按申万一级行业统计， （43单）、 （38单）和 （33单）是2024年新增完成数量 ； （353.37亿元）、 （325.95
亿元）和 （292.98亿元）分别在2024年新增完成项目的募资/交易金额方面 。

、 行业均完成了5单项目，分别同比增长66.67%和150.00%；分别募集/交易资金41.25亿元和152.90亿元，同比增长72.77%和2,903.85%。



行业
IPO 再融资 并购重组

项目数 数量同比 融资金额
（亿元） 金额同比 项目数 数量同比 融资金额

（亿元） 金额同比 项目数 数量同比 交易金额
（亿元） 金额同比

基础化工 14 -51.72% 75.51 -63.11% 28 -31.71% 205.42 -56.94% 1 -80.00% 72.44 -12.16%

电子 20 -52.38% 144.58 -85.26% 13 -71.11% 119.32 -65.90% 5 25.00% 29.08 117.01%

机械设备 15 -75.81% 88.20 -82.80% 15 -67.39% 77.11 -76.31% 3 0.00% 10.77 -37.67%

汽车 7 -73.08% 33.93 -85.50% 19 -47.22% 195.52 -43.96% 1 -75.00% 1.11 -98.79%

电力设备 11 -60.71% 88.01 -74.72% 11 -74.42% 122.80 -87.52% 1 -66.67% 0.38 -99.64%

医药生物 5 -77.27% 28.63 -87.69% 14 -53.33% 114.16 -50.82% 2 -33.33% 2.62 -86.21%

计算机 8 -60.00% 75.22 -59.48% 9 -64.00% 86.34 -61.58% 2 0.00% 164.38 4009.50%

轻工制造 3 -62.50% 14.95 -67.39% 9 -18.18% 46.86 -25.01% 1 0.00% 0.45 -94.79%

有色金属 3 -40.00% 19.50 -25.80% 5 -66.67% 74.17 -63.47% 2 -50.00% 12.99 -90.40%

国防军工 5 -44.44% 25.80 -83.46% 3 -80.00% 47.46 -72.72% 1 0.00% 50.78 -89.56%

环保 1 -88.89% 24.30 -63.73% 4 -50.00% 22.16 -47.36% 1 -50.00% 21.97 -85.90%

交通运输 1 -50.00% 30.39 -18.33% 3 -50.00% 100.19 -70.58% 2 -50.00% 101.55 11.75%

通信 1 -87.50% 4.05 -93.72% 4 -55.56% 16.54 -74.24% 1 -50.00% 9.69 -80.38%

传媒 1 0.00% 3.76 -70.16% 3 50.00% 14.78 31.03% 1 /上年无项目 22.71 /上年无项目

农林牧渔 1 -83.33% 1.70 -95.15% 3 -40.00% 21.98 -27.98% 1 -80.00% 9.35 -84.79%

石油石化 1 /上年无项目 1.77 /上年无项目 4 100.00% 151.13 2869.16% / / / /

建筑装饰 1 -87.50% 2.52 -95.35% 3 -78.57% 35.00 -86.30% / / / /

家用电器 1 -87.50% 5.26 -91.03% 2 -66.67% 7.30 -81.38% / / / /

行业分布（细分市场）：大国制造优势凸显，电子、汽车行业表现亮眼



7.00%

4.67%

地区分布：北京市挑战“传统三强“，头部优势依旧明显
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16.93%

2024年市场完成项目地区分析
（包含IPO、再融资、并购重组）

完成项目数量TOP10
（单位：单）

完成项目募资/交易金额TOP10
（单位：亿元） 地区 数量同比 金额同比

浙江省 -45.87% -63.70%

广东省 -59.52% -65.18%

江苏省 -71.43% -81.64%

北京市 -61.11% -76.83%

上海市 -61.11% -85.52%

安徽省 -48.15% -86.06%

湖南省 -50.00% -59.80%

四川省 -45.00% 0.26%

湖北省 -54.55% -56.49%

山东省 -80.39% -89.40%

2024年市场部分地区项目完成情况同比变化
（包含IPO、再融资、并购重组）

• 按省级行政区统计，完成项目数量位于前列的区域为 （59单）、 （51单）、 （38单），募资/交易金额位于前列的区域为
（508.38亿元）、 （490.51亿元）、 （458.57亿元）。

连续两年跻身A股市场完成项目募资/交易金额前三名，大型项目的区域竞争力提升。



地区
IPO 再融资 并购重组

项目数 数量同比 融资金额
（亿元） 金额同比 项目数 数量同比 融资金额

（亿元） 金额同比 项目数 数量同比 交易金额
（亿元） 金额同比

浙江省 17 -63.83% 110.81 -74.91% 41 -28.07% 346.84 -56.01% 1 -80.00% 0.92 -97.24%

广东省 17 -66.00% 115.56 -79.59% 32 -55.56% 246.88 -64.05% 2 -50.00% 145.94 -29.54%

江苏省 16 -72.41% 94.45 -83.92% 14 -79.41% 88.45 -84.37% 8 14.29% 43.01 -43.92%

北京市 5 -76.19% 53.54 -80.65% 14 -51.72% 275.51 -72.20% 2 -50.00% 161.46 -80.98%

上海市 8 -68.00% 80.10 -75.65% 9 -66.67% 60.45 -88.37% 4 100.00% 14.98 -93.35%

安徽省 7 -46.15% 22.34 -90.66% 6 -50.00% 37.89 -58.33% 1 -50.00% 1.12 -98.98%

湖南省 1 -85.71% 6.62 -92.90% 9 -43.75% 105.10 -41.17% 4 -20.00% 47.16 -61.75%

四川省 5 -16.67% 35.62 -9.39% 4 -66.67% 55.38 -47.50% 2 0.00% 95.09 133.01%

湖北省 5 -37.50% 33.86 -59.69% 5 -58.33% 68.60 -50.31% / / / /

山东省 4 -77.78% 27.85 -80.78% 6 -80.00% 24.16 -92.42% / / / /

河南省 2 -50.00% 7.80 -49.77% 5 -54.55% 34.97 -75.40% 2 0.00% 2.53 -95.31%

福建省 4 -20.00% 22.64 -40.53% 3 -70.00% 40.27 -32.63% / / / /

河北省 4 -20.00% 23.81 -44.81% 1 -66.67% 7.55 -92.61% / / / /

陕西省 2 -71.43% 18.71 -83.95% 2 -71.43% 17.82 -77.84% / / / /

重庆市 1 -88.89% 6.64 -94.50% 2 0.00% 10.44 31.16% 1 /上年无项目 47.17 /上年无项目

贵州省 / / / / 3 0.00% 24.20 -25.49% / / / /

吉林省 / / / / 3 0.00% 64.32 365.08% / / / /

甘肃省 / / / / 1 -66.67% 4.43 -93.89% 1 -66.67% 76.28 -63.43%

地区分布（细分市场）：北京市挑战“传统三强“，头部优势依旧明显



储备项目：市场节奏放缓的情况下，储备项目未形成新的“堰塞湖”

2024年市场完成项目各项目阶段数量分布（家）
（包含IPO、再融资、并购重组）
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2024年市场完成项目各项目阶段金额分布（亿元）
（包含IPO、再融资、并购重组）
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• 2024年，IPO项目发行102单；81单项目收到批文；53单项目过会，审核通过率为96.36%；新增受理项目77单；新增辅导项目362单；受理至上会平均周期
为350.81天、过会至批文为238.06天。

• 再融资项目发行142单；102单项目收到批文；84单项目过会，审核通过率为97.67%；新增受理项目110单；新增首次披露预案/草案项目229单；受理至上
会平均周期为282.35天、过会至批文为116.16天。

• 并购重组项目发行30单；14单项目收到批文；14单项目过会，审核通过率为93.33%；新增受理项目25单；新增首次披露预案/草案项目109单；受理至上会
平均周期为158.79天、过会至批文为32.64天。
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审核分析：上会更谨慎，过会率更高

IPO
审核阶段

情况

再融资
审核阶段

情况

并购重组
审核阶段

情况

IPO市场

• 2024年，通过上市委会议审核53家、被否1家、暂缓审议3家、取消

审核2家，审核事件通过率 ，较去年同期的88.85%略有提升。

、 和 三个中小型项目偏好板块的审核通过率较去

年同期都有增长。

• 平均审核周期达 ，同比延长52.25%。

再融资市场

• 通过审核共84家、被否2家、无暂缓表决和取消审核，审核通过率

，与去年同期基本持平。

、 和 审核通过率均有上升，北证2024年无再融

资上会项目。

• 平均审核周期 ，同比延长166.88%。

并购重组市场

• 通过审核共14家、被否1家、无暂缓表决和取消审核，审核通过率

，与去年同期相比略有提升。

审核通过率提升至100%， 2024年无并购重组上会项目。

• 平均审核周期 ，略快于IPO和再融资市场。



撤否情况：各板块撤否率均上升，北证对比优势明显
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2024年IPO市场撤否率 2024年再融资市场撤否率 2024年并购重组市场撤否率

• 2024年的IPO项目，共有445单撤否项目，撤否率达到 。其中，365单项目过会前终止，60单项目过会后主动终止，12单项目终止注册，7单注册后终止。

• 2024年再融资项目，共有121单撤否项目，撤否率为 。其中，83单项目过会前终止，6单项目过会后主动终止，1单项目终止注册，29单注册后终止。

• 2024年并购重组项目，共有19单撤否项目，撤否率为 。其中，16单项目过会前终止，2单注册后终止。

注：1. 撤否数据=受理后终止的项目数+被否项目数；2. 撤否率=撤否数量/（已受理待批复+撤否数量+批复数量）



投资热度：市场投资热度受行情影响，非公开表现略优于IPO

2024年IPO市场投资热度分析 2024年非公开市场投资热度分析

• 2024共有757家投资机构及850位个人投资者参与90单IPO发行项目的申购获配，申购次数达27,679次，申购金额达10.71万亿元；其中698家投资机构及754位
个人投资者获得配售，获配金额为273.23亿元。

• 2024年共有473家投资机构及237位个人投资者参与113单非公开发行项目的申购获配，申购次数达1,845次，申购金额达1,921.16亿元；其中，362家投资机构
及166位个人投资者获得配售，获配金额为1,443.20亿元。



投资收益情况：浮盈空间在收窄，收益率较为平衡
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浮盈浮亏分布 收益率分布

2024年非公开项目收益分析
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• 2024年，IPO项目以 的浮盈为主，98%的项目正收益，相比于非公开项目的80%项目正收益，项目获利概率更可观。

• 非公开项目以 和 的浮盈为主，也不乏高收益情况，包含8%的超1亿元浮盈的高额收益项目。

• IPO项目 收益率占比最大，非公开项目 收益率占比最大，各收益率区间占比较平均。

注：收益情况计算涉及当日收盘价，数据截止2024.1.9
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市场排行：整体发行市场同比下行，头部券商具有相对优势
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2024年市场发行项目各券商承销分析

承销/负责项目数量TOP10
（单位：单）

承销/负责项目累计募资/交易金额TOP10
（单位：亿元）

券商 数量同比 金额同比

中信证券 -58.03% -68.59%

中信建投 -60.28% -71.51%

国泰君安 -57.20% -65.44%

华泰联合 -64.21% -60.67%

国金证券 -44.25% -35.29%

中金公司 -64.20% -78.31%

海通证券 -68.00% -87.65%

民生证券 -67.14% -79.30%

招商证券 -54.19% -31.09%

申万宏源 -95.07% -98.80%

2024年发行市场部分券商同比变化

• 2024年股权融资市场中，共有53家券商承销了发行的工作。 以承销35单发行项目的成绩， 。 共承销了23.83单项目， 。
担任17.83个项目的主承销商， 。募资总额方面， 所承销的项目累计募资总额达590.12亿元，位居 。 以179.50亿元

的募资额紧随其后，居于 。 则以175.62亿元的项目募资总额，获得 。
• 2024年并购重组市场中，共有20家券商作为独立财务顾问。 以负责4.5单发行项目的成绩， 。 共负责了3单项目， 。

和 均担任2.5个项目的独立财务顾问， 。交易总额方面， 所负责的项目累计交易总额达306.64亿元，位居 。
以192.04亿元的交易总额紧随其后，居于 。 则以191.90亿元的项目交易总额，获得 。

注：券商分析使用A股市场发行口径



地区
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰君安 华泰联合 国金证券 海通证券 中金公司 民生证券 中泰证券 招商证券 国信证券 国元证券

浙江省

6.33 5 6.5 1 1 2 1.83 3 / 1.5 2 0.33

数量占比 12.66% 10.00% 13.00% 2.00% 2.00% 4.00% 3.66% 6.00% / 3.00% 4.00% 0.66%

46.80 53.13 43.99 5.97 12.00 12.10 31.83 12.87 / 18.82 8.90 2.42 

金额占比 12.70% 14.42% 11.94% 1.62% 3.26% 3.28% 8.64% 3.49% / 5.11% 2.42% 0.66%

广东省

3 2.5 3.5 5 5 2 2 2 / 5.5 2 /

数量占比 6.82% 5.68% 7.95% 11.36% 11.36% 4.55% 4.55% 4.55% / 12.50% 4.55% /

63.17 20.40 47.39 39.76 39.38 10.35 8.15 17.28 / 60.18 14.60 /

金额占比 17.03% 5.50% 12.77% 10.72% 10.61% 2.79% 2.20% 4.66% / 16.22% 3.94% /

江苏省

5.5 4 2.33 6.33 2.33 1 1.33 1 1 / 0.33 /

数量占比 14.10% 10.26% 5.97% 16.23% 5.97% 2.56% 3.41% 2.56% 2.56% / 0.85% /

42.16 16.49 11.32 344.96 24.83 9.33 17.32 1.50 4.03 / 1.50 /

金额占比 7.80% 3.05% 2.10% 63.86% 4.60% 1.73% 3.21% 0.28% 0.75% / 0.28% /

区域排行：重点地区竞争激烈，各省市排行均显差异化



区域排行：重点地区竞争激烈，各省市排行均显差异化

地区
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰君安 华泰联合 国金证券 海通证券 中金公司 民生证券 中泰证券 招商证券 国信证券 国元证券

上海市

1 2.83 1.5 0.5 1 3 2 1 1 / 2 /

数量占比 5.26% 14.89% 7.89% 2.63% 5.26% 15.79% 10.53% 5.26% 5.26% / 10.53% /

10.99 10.57 9.2 7.8 11.84 16.49 24.79 8.22 5.96 / 7.1 /

金额占比 7.80% 7.50% 6.53% 5.54% 8.40% 11.70% 17.59% 5.83% 4.23% / 5.04% /

北京市

5.33 2 2 1 1 / 1.58 / 1.5 / / /

数量占比 28.05% 10.53% 10.53% 5.26% 5.26% / 8.32% / 7.89% / / /

279.58 160.77 13.63 5.45 3.60 / 49.75 / 3.78 / / /

金额占比 48.31% 27.78% 2.36% 0.94% 0.62% / 8.60% / 0.65% / / /

安徽省

1.33 3 / 1 / 2 / 1 / / / 6

数量占比 8.31% 18.75% / 6.25% / 12.50% / 6.25% / / / 37.50%

7.59 9.66 / 1.12 / 15.36 / 1.29 / / / 35.50 

金额占比 9.77% 12.43% / 1.44% / 19.77% / 1.66% / / / 45.69%



行业排行：热门行业领军券商各有不同，专业化成就竞争优势

行业
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰君安 华泰联合 国金证券 海通证券 中金公司 民生证券 中泰证券 招商证券 国信证券 国元证券

基础
化工

5.83 3 3 1 1 1 0.83 1 2.5 / 2 2.33

数量占比 16.19% 8.33% 8.33% 2.78% 2.78% 2.78% 2.31% 2.78% 6.94% / 5.56% 6.47%

116.72 24.09 14.93 4.06 5.94 7.13 15.92 1.29 19.06 / 5.79 8.06 

金额占比 37.89% 7.82% 4.85% 1.32% 1.93% 2.31% 5.17% 0.42% 6.19% / 1.88% 2.62%

计算机

1 3 0.5 / 1 1 2 3.5 / 0.5 / /

数量占比 6.25% 18.75% 3.13% / 6.25% 6.25% 12.50% 21.88% / 3.13% / /

3.53 162.67 1.55 / 3.60 4.17 26.41 33.63 / 8.26 / /

金额占比 1.32% 60.96% 0.58% / 1.35% 1.56% 9.90% 12.60% / 3.10% / /

电子

2.83 2.5 1.5 6.5 / 4 2 1 / 2 2.33 /

数量占比 7.86% 6.94% 4.17% 18.06% / 11.11% 5.56% 2.78% / 5.56% 6.47% /

32.93 14.05 29.17 64.74 / 27.60 14.74 7.37 / 15.35 17.21 /

金额占比 11.43% 4.88% 10.13% 22.48% / 9.58% 5.12% 2.56% / 5.33% 5.97% /



板块排行：中信证券呈领头之姿，北证板块还需开发

板块
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰君安 华泰联合 国金证券 海通证券 中金公司 民生证券 中泰证券 招商证券 国信证券 国元证券

科创板

7.67 1.83 1.33 4 1 4 3.83 3.5 0.5 0.5 / 2

数量占比 21.91% 5.23% 3.80% 11.43% 2.86% 11.43% 10.94% 10.00% 1.43% 1.43% / 5.71%

61.69 13.86 7.23 38.44 1.98 30.34 42.46 13.49 3.31 8.26 / 19.35 

金额占比 22.48% 5.05% 2.63% 14.01% 0.72% 11.05% 15.47% 4.92% 1.21% 3.01% / 7.05%

创业板

6.83 8 6.5 7 4 3 3 5 2.5 4 3.33 1

数量占比 8.65% 10.13% 8.23% 8.86% 5.06% 3.80% 3.80% 6.33% 3.16% 5.06% 4.22% 1.27%

61.67 43.23 66.55 43.34 24.07 15.28 27.61 42.74 13.89 31.27 22.00 5.50 

金额占比 11.96% 8.38% 12.90% 8.40% 4.67% 2.96% 5.35% 8.29% 2.69% 6.06% 4.27% 1.07%

• 项目数量方面， 在上交所、深交所、创业板和科创板四个上市板块中负责的发行项目数量 ； 凭借北证丰富的项目储备，在北
证上负责的发行项目数量 ，项目数量占据北证项目总数的16%。

• 募资/交易金额方面， 在上交所和科创板中所负责的项目累计募资/交易总额均 ； 在深交所和北证中所负责的项目累计募资/交易总
额均 一； 在创业板中所负责的项目累计募资/交易总额 。



板块
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰君安 华泰联合 国金证券 海通证券 中金公司 民生证券 中泰证券 招商证券 国信证券 国元证券

上交所
主板

13.67 9 9 5.83 6.33 3 3.33 / 2.5 3.5 1 1

数量占比 17.53% 11.54% 11.54% 7.47% 8.12% 3.85% 4.27% / 3.21% 4.49% 1.28% 1.28%

475.63 82.43 74.67 338.93 76.65 21.26 92.79 / 14.37 102.59 4.99 3.99 

金额占比 30.42% 5.27% 4.78% 21.68% 4.90% 1.36% 5.93% / 0.92% 6.56% 0.32% 0.26%

深交所
主板

11.33 3.5 3 2.83 4 2 2.92 1 2 1 4 1.33

数量占比 19.88% 6.14% 5.26% 4.96% 7.02% 3.51% 5.12% 1.75% 3.51% 1.75% 7.02% 2.33%

183.03 219.26 34.97 34.38 24.42 6.62 37.72 7.37 16.04 6.02 53.71 7.42 

金额占比 23.18% 27.77% 4.43% 4.35% 3.09% 0.84% 4.78% 0.93% 2.03% 0.76% 6.80% 0.94%

北证

/ 4 / / / / / 2 2 1 / 1

数量占比 / 16.00% / / / / / 8.00% 8.00% 4.00% / 4.00%

/ 8.89 / / / / / 3.01 4.02 1.24 / 1.66 

金额占比 / 17.83% / / / / / 6.04% 8.06% 2.49% / 3.33%

板块排行：中信证券呈领头之姿，北证板块还需开发



募资规模排行：市场低迷时，头部券商抗跌性更强

募资规模
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰君安 华泰联合 国金证券 海通证券 中金公司 民生证券 中泰证券 招商证券 国信证券 国元证券

0(含)-
5亿元

4.83 12.5 9.5 2.33 4 5 2.33 4.5 3.5 2 5.33 3

数量占比 4.69% 12.14% 9.22% 2.26% 3.88% 4.85% 2.26% 4.37% 3.40% 1.94% 5.17% 2.91%

14.50 38.57 32.08 6.66 13.20 18.58 9.63 8.28 9.53 5.24 18.50 7.25

金额占比 4.99% 13.28% 11.05% 2.29% 4.54% 6.40% 3.32% 2.85% 3.28% 1.80% 6.37% 2.50%

5(含)-
10亿
元

17.17 6.83 5 12 5 6 3.58 6 6 3 1 2.33

数量占比 16.83% 6.70% 4.90% 11.76% 4.90% 5.88% 3.51% 5.88% 5.88% 2.94% 0.98% 2.28%

119.13 53.61 44.57 81.38 33.04 43.43 25.46 42.04 42.10 16.83 6.08 12.92

金额占比 16.43% 7.39% 6.15% 11.22% 4.56% 5.99% 3.51% 5.80% 5.81% 2.32% 0.84% 1.78%

• 2024年A股市场，50亿元及以上大项目仅有7单，由 、 、 和 四家头部券商垄断，在整体市场不景气的情况下，三中一华
负责大型的能力和市场认可度远高于中小券商。

• 头部券商在大中小型项目均有涉猎，业务更为全面和平衡；中小型券商负责的项目则集中于10亿元以下的小型项目，市场低迷情况下，对项目募资/交易金
额减少的抗性较差。



募资规模排行：市场低迷时，头部券商抗跌性更强

募资规模
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰君安 华泰联合 国金证券 海通证券 中金公司 民生证券 中泰证券 招商证券 国信证券 国元证券

10
(含)-
20亿
元

6.83 4.5 2.83 3.5 6 1 4.33 1 / 3 1 1

数量占比 17.51% 11.54% 7.26% 8.97% 15.38% 2.56% 11.10% 2.56% / 7.69% 2.56% 2.56%

101.17 56.58 34.91 45.12 71.87 11.49 56.6 16.29 / 39.67 13.6 17.75

金额占比 19.54% 10.93% 6.74% 8.71% 13.88% 2.22% 10.93% 3.15% / 7.66% 2.63% 3.43%

20
(含)-
50亿
元

6.33 1 2.5 0.83 0.33 / 2 / / 2 1 /

数量占比 30.14% 4.76% 11.90% 3.95% 1.57% / 9.52% / / 9.52% 4.76% /

182.82 29.00 71.86 27.00 9.00 / 43.50 / / 87.64 42.52 /

金额占比 28.49% 4.52% 11.20% 4.21% 1.40% / 6.78% / / 13.66% 6.63% /

50亿
元及以
上

4.33 1.5 / 1 / / 0.83 / / / / /

数量占比 48.11% 16.67% / 11.11% / / 9.22% / / / / /

364.38 189.91 / 294.92 / / 65.39 / / / / /

金额占比 35.79% 18.65% / 28.97% / / 6.42% / / / / /



企业性质排行：头部券商更擅国企项目，中小券商优在民企项目

企业性质
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰君安 华泰联合 国金证券 海通证券 中金公司 民生证券 中泰证券 招商证券 国信证券 国元证券

民营
企业

22.83 19.33 15.33 14.83 15.33 10 7.42 11.5 9 7.5 6 2.33

数量占比 11.03% 9.34% 7.41% 7.16% 7.41% 4.83% 3.58% 5.56% 4.35% 3.62% 2.90% 1.13%

194.87 131.31 141.54 107.7 127.12 60.82 79.24 66.61 48.32 52.29 31.69 5.67

金额占比 13.87% 9.35% 10.08% 7.67% 9.05% 4.33% 5.64% 4.74% 3.44% 3.72% 2.26% 0.40%

地方
国企

4.5 2.5 2.5 1.5 / / 1 / 0.5 0.5 / 1

数量占比 18.75% 10.42% 10.42% 6.25% / / 4.17% / 2.08% 2.08% / 4.17%

104.72 55.64 23.55 312.92 / / 12.07 / 3.31 22.89 / 5.00

金额占比 15.72% 8.35% 3.53% 46.96% / / 1.81% / 0.50% 3.44% / 0.75%

• 2024年，券商负责项目数量方面， 在民营企业、国企、央企和外企四类企业类型中负责的项目数量，均位居 ； 在其他企业类型中负
责的项目数量 。

• 募资/交易总额方面， 在民营企业、央企和外企三类企业类型中所负责的项目累计募资/交易总额均为 ； 由于负责了国联证券的
294.92亿元超大型发行股份购买资产项目，在国企类型中所负责的项目累计募资/交易总额 ； 在其他企业类型中所负责的项目累计募资/交
易总额处于 。



企业性质排行：头部券商更擅国企项目，中小券商优在民企项目

企业性质
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰君安 华泰联合 国金证券 海通证券 中金公司 民生证券 中泰证券 招商证券 国信证券 国元证券

央企

8.33 1.5 1 1.33 / 1 3.67 / / / 1 1

数量占比 39.67% 7.14% 4.76% 6.33% / 4.76% 17.48% / / / 4.76% 4.76%

437.07 23.28 8.63 16.48 / 6.72 98.36 / / / 42.52 3.99

金额占比 61.25% 3.26% 1.21% 2.31% / 0.94% 13.78% / / / 5.96% 0.56%

外资
企业

2.33 / / 1 / / / / / 0.5 1.33 /

数量占比 38.83% / / 16.67% / / / / / 8.33% 22.17% /

29.03 / / 11.72 / / / / / 17.57 6.49 /

金额占比 34.60% / / 13.97% / / / / / 20.94% 7.74% /

其他

1.5 3 1 1 / 1 1 / / 1 / 2

数量占比 10.00% 20.00% 6.67% 6.67% / 6.67% 6.67% / / 6.67% / 13.33%

16.32 157.43 9.70 10.60 / 5.96 10.90 / / 47.17 / 23.25

金额占比 5.27% 50.84% 3.13% 3.42% / 1.92% 3.52% / / 15.23% / 7.51%



数 据 为 本   服 务 金 融
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