


关于“吾道科技（iWudao）”

市场定位
吾道科技是金融科技领域领先的大数据产品及服务供应商，为券商、银行、投资机构、融资租赁、地方金控、会所、律所
等机构提供切合工作场景、辅助业务决策的数据解决方案。

技术实力
依靠创新Event-centric金融知识图谱和iWudao金融大模型，构筑金融数据“最强大脑”，目前iWudao人工智能团队已
拥有领域内多项海内外专利，集成数百类数据源构建金融专业知识库，并凭借雄厚的大数据积累，积极研发切中行业痛点、
提高工作效率的应用工具。

服务内容
现已建立了覆盖股权、债券、投资、风控、营销的资本市场数据分析、企业风险预警、智能辅助撰写、智慧获客营销、聚
合搜索引擎等行业标杆性解决方案，并与中信建投、中金公司等多家国内大型券商达成全面合作，在业内树立了较高的口
碑与声誉。

数据为本 服务金融

智能辅助撰写 企业风险预警 资本市场数据分析 聚合搜索引擎
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成为金融科技领域顶级的大数据
产品及服务供应商

数据为本 服务金融

CONTENTS目录

2025上半年A股市场概览

2025上半年A股市场审核及投资分析

2025上半年A股市场券商分析



市场概况：并购重组激增，募资金额V型反转

• 2025年上半年，A股市场共有股权融资上市 ，同比 。其中，IPO上市 ，同比 ；再融资上市 ，同比 。并购
重组完成 ，同比 。其中重大资产购买 ，发行股份购买资产 ，涉及并购配融共计 。

• A股市场股权融资募资金额为 ，同比 。其中，IPO募资金额达 ，同比 ；再融资募资金额 ，同
比 。并购重组交易金额达 ，同比 ，涉及并购配融募集金额达 。
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注：并购重组仅统计重大资产购买及发行股份购买资产，下同



季度趋势：2025Q2复兴，募资金额呈爆发式增长
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细分市场：再融资募资上升600%，引爆2025年上半年A股市场
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• 2025上半年IPO市场上市 ，同比

• 2025上半年整体募资规模 ，同比

• 2025上半年再融资市场上市 ，同比

• 2025上半年整体募资规模 ，同比
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2024Q1-2025Q2年并购重组市场变动情况

• 2025上半年并购重组市场上市 ，同比

• 2025上半年整体交易金额 ，同比

• 并购配融完成9单，募集规模201.43亿元。
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板块分布：上交所主板领跑2025年上半年

2025上半年市场完成项目数量板块分析
（包含IPO、再融资、并购重组）
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2025上半年市场完成项目募资/交易金额板块分析
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• 2025年上半年， 在项目完成数量和募资/交易金额上，分别以51单项目和7518.76亿元募资金额领跑大市。

• 与2024年上半年相比，上交所主板项目数及募资金额均大幅提升，其中项目数涨幅41.67%，募资/交易金额涨幅1148.13%；深交所主板、北证则均有下跌，
前者项目数跌幅43.18%，募资/交易金额跌幅14.72%；后者项目数跌幅41.67%，募资/交易金额跌幅3.42%。

注：完成项目指IPO、再融资上市项目和并购重组完成项目，下同



融资/交易规模：银行大项目席卷而来，但市场主力军仍是小型项目
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2025上半年市场完成项目融资/交易规模分析
（包含IPO、再融资、并购重组）

各融资/交易规模项目数量分布 各融资/交易规模项目募资分布
规模区间 家数 家数占比 项目金额

（亿元） 金额占比 平均金额
（亿元）

0（含）-10亿元 88 59.06% 424.32 4.87% 4.82

10（含）-20亿元 28 18.79% 391.75 4.49% 13.99

20（含）-30亿元 5 3.36% 126.24 1.45% 25.25

30（含）-50亿元 9 6.04% 345.73 3.97% 38.41

50亿元及以上 19 12.75% 7,428.17 85.22% 390.96

合计 149 100.00% 8,716.21 100% 58.50 

2025上半年市场完成项目各规模区间分布情况分析
（包含IPO、再融资、并购重组）

• 2025年上半年 的小型项目数量占比最大，50亿元及以上项目项目金额总计 ； 的中大型项目数量增加，占比为22.15%。

• 2025年上半年共计 大项目，其中10单突破百亿大关，中国银行（非公开，1,650.00亿元）、邮储银行（非公开，1,300.00亿元）、交通银
行（非公开，1,200.00亿元）和建设银行（非公开，1,050.00亿元）突破千亿大关，与2024年上半年的3单百亿项目相比，大型项目数量骤增。



8.72%

11.41%

行业分布：金融行业表现突出，大国制造稳步向前
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2025上半年市场完成项目行业分析
（包含IPO、再融资、并购重组）

完成项目数量TOP10
（单位：单）

完成项目募资/交易金额TOP10
（单位：亿元） 行业 数量同比 金额同比

机械设备 41.67% 80.20%

有色金属 125.00% 160.57%

医药生物 -15.38% 57.85%

基础化工 -35.00% 22.96%

电子 -15.00% 11.13%

轻工制造 16.67% 620.52%

电力设备 35.71% 17.03%

国防军工 100.00% 289.83%

汽车 16.67% 221.87%

公用事业 200.00% 769.07%

2025上半年市场部分行业项目完成情况同比变化
（包含IPO、再融资、并购重组）

• 按申万一级行业统计， （19单）、 （17单）和 （17单）是2025年上半年新增完成数量 ； （5200.00亿元）、
（1162.76亿元）和 （353.29亿元）分别在2025年上半年新增完成项目的募资/交易金额方面 。

行业分别完成了4单和3单项目；分别募集/交易资金5200.00亿元和1162.76亿元，去年同期均无完成项目。



行业
IPO 再融资 并购重组

项目数 数量同比 融资金额
（亿元） 金额同比 项目数 数量同比 融资金额

（亿元） 金额同比 项目数 数量同比 交易金额
（亿元） 金额同比

基础化工 4 0.00% 16.22 -34.75% 6 -62.50% 85.54 -17.94% 3 ∕上年无项目 56.98 ∕上年无项目

电子 7 -36.36% 69.39 -22.33% 9 12.50% 104.59 56.82% 1 0.00% 1.80 -16.21%

机械设备 7 -12.50% 30.42 -24.90% 6 100.00% 40.46 174.18% 4 300.00% 32.54 1429.85%

汽车 8 300.00% 112.88 2060.01% 3 -70.00% 15.05 -84.55% 3 ∕上年无项目 202.58 ∕上年无项目

电力设备 9 28.57% 54.96 -22.46% 10 42.86% 144.36 45.18% / / / /

医药生物 4 100.00% 22.38 78.52% 5 -50.00% 45.12 -35.74% 2 100.00% 64.89 5683.85%

计算机 1 -75.00% 2.19 -94.72% 1 -83.33% 3.54 -94.91% 1 ∕上年无项目 3.24 ∕上年无项目

轻工制造 3 200.00% 22.60 424.57% 1 -75.00% 6.70 -67.81% 3 200.00% 154.95 34349.18%

有色金属 4 ∕上年无项目 24.82 ∕上年无项目 4 33.33% 37.54 18.06% 1 0.00% 51.95 330.39%

国防军工 / / / / 2 100.00% 21.69 781.87% 2 100.00% 185.86 266.00%

环保 / / / / 1 0.00% 19.00 566.67% 2 ∕上年无项目 105.62 ∕上年无项目

交通运输 / / / / 4 300.00% 120.65 235.14% 1 0.00% 25.15 -74.88%

通信 / / / / 1 -75.00% 17.75 7.31% / / / /

传媒 / / / / 1 -66.67% 4.13 -72.08% / / / /

农林牧渔 / / / / 1 -50.00% 12.00 -19.89% / / / /

纺织服饰 1 ∕上年无项目 6.04 ∕上年无项目 1 ∕上年无项目 10 ∕上年无项目 / / / /

建筑装饰 1 ∕上年无项目 6.16 ∕上年无项目 / / / / 2 ∕上年无项目 2.94 ∕上年无项目

非银金融 / / / / 1 ∕上年无项目 40.00 ∕上年无项目 2 ∕上年无项目 1122.76 ∕上年无项目

行业分布（细分市场）：金融行业表现突出，大国制造稳步向前



6.71%

4.70%

地区分布：京沪募资高增，浙江期待新突破
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2025上半年市场完成项目地区分析
（包含IPO、再融资、并购重组）

完成项目数量TOP10
（单位：单）

完成项目募资/交易金额TOP10
（单位：亿元） 地区 数量同比 金额同比

北京市 0.00% 2057.35%

上海市 33.33% 3181.61%

广东省 -7.69% 74.54%

江苏省 66.67% 298.62%

重庆市 100.00% 361.01%

陕西省 0.00% 634.85%

浙江省 -25.93% -32.94%

山东省 16.67% 305.00%

四川省 75.00% 171.33%

安徽省 0.00% 139.77%

2025上半年市场部分地区项目完成情况同比变化
（包含IPO、再融资、并购重组）

• 按省级行政区统计，完成项目数量位于前列的区域为 （30单）、 （24单）、 （20单），募资/交易金额位于前列的区域为
（4,227.80亿元）、 （1,330.96亿元）、 （511.13亿元）。

、 募资/交易金额同比均呈大幅上升； 在完成项目数量和募资/交易金额上同比下降。



地区
IPO 再融资 并购重组

项目数 数量同比 融资金额
（亿元） 金额同比 项目数 数量同比 融资金额

（亿元） 金额同比 项目数 数量同比 交易金额
（亿元） 金额同比

浙江省 10 66.67% 96.93 146.58% 8 -61.90% 66.24 -68.71% 2 ∕上年无项目 5.18 ∕上年无项目

广东省 10 25.00% 71.53 34.86% 9 -47.06% 179.48 28.51% 5 400.00% 260.12 159.73%

江苏省 12 33.33% 51.59 -18.84% 12 50.00% 103.32 89.58% 6 500.00% 317.54 70496.83%

北京市 1 -50.00% 8.61 -31.05% 8 0.00% 4219.19 2167.85% 1 ∕上年无项目 55.24 ∕上年无项目

上海市 1 -75.00% 6.22 -87.21% 9 125.00% 1342.81 8455.01% 2 100.00% 832.00 39021.77%

安徽省 5 400.00% 31.53 499.55% 3 0.00% 26.45 48.60% / / / /

湖南省 1 ∕上年无项目 2.00 ∕上年无项目 1 -87.50% 12.00 -82.03% / / / /

四川省 2 0.00% 13.37 -27.99% 3 200.00% 60.27 2255.67% 2 100.00% 45.15 99.32%

湖北省 2 -50.00% 12.96 -54.65% 3 50.00% 56.60 240.24% 2 ∕上年无项目 34.54 ∕上年无项目

山东省 2 0.00% 18.57 40.04% 3 -25.00% 14.48 -22.64% 2 ∕上年无项目 96.45 ∕上年无项目

河南省 / / / / 1 -50.00% 1.15 -92.14% / / / /

福建省 / / / / 4 100.00% 49.99 899.87% / / / /

黑龙江省 1 ∕上年无项目 37.40 ∕上年无项目 1 ∕上年无项目 11.12 ∕上年无项目 / / / /

陕西省 / / / / / / / / 2 ∕上年无项目 185.86 ∕上年无项目

重庆市 / / / / 2 100.00% 48.50 708.33% 2 100.00% 196.64 316.84%

贵州省 / / / / 1 -50.00% 18.89 7.77% / / / /

吉林省 1 ∕上年无项目 4.16 ∕上年无项目 / / / / / / / /

甘肃省 / / / / / / / / / / / /

地区分布（细分市场）：京沪募资高增，浙江期待新突破



储备项目：过会项目增多，下半年值得期待

2025上半年市场完成项目各项目阶段数量分布（家）
（包含IPO、再融资、并购重组）
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2025上半年市场完成项目各项目阶段金额分布（亿元）
（包含IPO、再融资、并购重组）
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• 2025年上半年，IPO项目发行48单；40单项目收到批文；30单项目过会，审核通过率为100%；新增受理项目177单；新增辅导项目143单。

• 再融资项目发行58单；81单项目收到批文；67单项目过会，审核通过率为100%；新增受理项目88单；新增首次披露预案/草案项目137单。

• 并购重组项目发行27单；13单项目收到批文；13单项目过会，审核通过率为92.86%；新增受理项目42单；新增首次披露预案/草案项目86单。 

注：数据截止2025.7.4，发行口径存在2025.7.5新公布的上半年发行项目2家未计入统计
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审核分析：三线审核均有提速，IPO审核周期微增

IPO
审核阶段

情况

再融资
审核阶段

情况

并购重组
审核阶段

情况

IPO市场

• 2025年上半年，通过上市委会议审核30家、无被否、暂缓审议和取消审

核，审核事件通过率 ，较去年同期的93.10%略有提升。

、 和 三个中小型项目偏好板块的审核通过率维持

100.00%，上交所主板和深交所主板审核通过率提升至100.00%。

• 平均审核周期达 ，同比延长74.36%。

再融资市场

• 通过审核共67家、无被否、暂缓审议和取消审核，审核通过率 ，

与去年同期略有提升。

审核通过率提升至100%，北证2024年无再融资上会项目。

• 平均审核周期 ，同比缩短7.31%。

并购重组市场

• 通过审核共13家、暂缓表决1家、无被否和取消审核，审核通过率

，与去年同期相比略有提升。

审核通过率提升至100%， 无并购重组上会项目。

• 平均审核周期 ，略快于IPO和再融资市场。



撤否情况：创业板撤否率居首，科创板同比回落
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2025上半年IPO市场撤否率 2025上半年再融资市场撤否率 2025上半年并购重组市场撤否率

• 2025年上半年的IPO项目，共有74单撤否项目，撤否率为 。其中，51单项目过会前终止，18单项目过会后主动终止，5单项目终止注册。
• 2025年上半年再融资项目，共有13单撤否项目，撤否率为 。其中，9单项目过会前终止，2单项目过会后主动终止，2单注册后终止。
• 2025年上半年并购重组项目，共有3单撤否项目，撤否率为 。其中，3单项目过会前终止。

注：1. 撤否数据=受理后终止的项目数+被否项目数；2. 撤否率=撤否数量/（已受理待批复+撤否数量+批复数量）



投资热度：IPO投资热度理性升温,22个IPO项目实现超募

2025上半年IPO市场投资热度分析 2025上半年非公开市场投资热度分析

• 2025年上半年共有545家投资机构及588位个人投资者参与43单IPO发行项目的申购获配，申购次数达7,604次，申购金额达23.55万亿元；其中466家投资机构及
337位个人投资者获得配售，获配金额为62.04亿元。

• 2025年上半年共有256家投资机构及73位个人投资者参与45单非公开发行项目的申购获配，申购次数达665次，申购金额达6,161.30亿元；其中，171家投资机
构及47位个人投资者获得配售，获配金额为5,861.13亿元。

注：数据截止2025.7.4，发行口径存在2025.7.5新公布的上半年发行项目2家未计入统计



投资收益情况：多数项目实现浮盈,发行项目普遍收益向好
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2025上半年非公开项目收益分析
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• 2025年上半年，IPO项目以 的浮盈为主，98%的项目正收益。

• 非公开项目以 和 的浮盈为主，也不乏高收益情况，包含12%的超1亿元浮盈的高额收益项目。

• IPO项目 收益率占比最大，非公开项目 收益率占比最大， 的三个各收益率区间占比较平均。

注：收益情况计算涉及当日收盘价，数据截止2024.7.4
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市场排行：国泰海通扬帆起航，券商格局或迎来变化
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2025上半年市场发行项目各券商承销分析
承销/负责项目数量TOP10

（单位：单）
承销/负责项目累计募资/交易金额TOP10

（单位：亿元） 券商 数量同比 金额同比

中信证券 37.77% 619.98%

中信建投 5.43% 1622.97%

华泰联合 30.77% 646.31%

国泰海通 2.38% 1079.63%

中金公司 -18.31% 527.93%

海通证券 25.00% -14.75%

招商证券 16.07% 189.84%

光大证券 166.67% 47.54%

东兴证券 1100.12% 1093.30%

民生证券 -53.33% -50.49%

2025上半年发行市场部分券商同比变化

• 2025年上半年股权融资市场中，共有38家券商承销了发行的工作。 以承销14.98单发行项目的成绩， 。 共承销了9.48单项目，
。 担任8.83个项目的主承销商， 。募资总额方面， 所承销的项目累计募资总额达1,139.52亿元，位居 。 以

999.82亿元的募资额紧随其后，居于 。 则以738.30亿元的项目募资总额，获得 。
• 2025年上半年并购重组市场中，共有19家券商作为独立财务顾问。 以负责5单发行项目的成绩， 。 共负责了3单项目， 。

和 均担任2.5个项目的独立财务顾问， 。交易总额方面， 所负责的项目累计交易总额达428.20亿元，位居 。
以413.92亿元的交易总额紧随其后，居于 。 则以317.52亿元的项目交易总额，获得 。

注：券商分析使用A股市场发行口径
注：数据截止2025.7.4，发行口径存在2025.7.5新公布的上半年发行项目2家未计入统计



地区
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 中泰证券 中金公司 东兴证券 光大证券 东方证券 国信证券 招商证券

浙江省

1.5 2 / / 1 / 1 2 1 2 / 1

数量占比 7.50% 10.00% / / 5.00% / 5.00% 10.00% 5.00% 10.00% / 5.00%

14.37 43.34 / / 3.39 / 11.62 17.94 4.13 17.12 / 16.00 

金额占比 8.60% 25.94% / / 2.03% / 6.95% 10.74% 2.47% 10.25% / 9.58%

广东省

5.83 1 1 2 / / 0.33 / / / 0.5 1

数量占比 30.70% 5.26% 5.26% 10.53% / / 1.75% / / / 2.63% 5.26%

240.80 35.00 4.87 79.74 / / 6.46 / / / 0.90 5.45 

金额占比 49.37% 7.18% 1.00% 16.35% / / 1.32% / / / 0.18% 1.12%

江苏省

3.5 2 1 2.5 / 2 0.5 1 1 3 / /

数量占比 14.00% 8.00% 4.00% 10.00% / 8.00% 2.00% 4.00% 4.00% 12.00% / /

19.50 6.83 14.04 18.25 / 9.80 4.00 5.21 4.62 21.90 / /

金额占比 13.48% 4.72% 9.71% 12.61% / 6.77% 2.77% 3.60% 3.19% 15.14% / /

区域排行：省市排行略有差异，区位优势并不明显



区域排行：省市排行略有差异，区位优势并不明显

地区
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 中泰证券 中金公司 东兴证券 光大证券 东方证券 国信证券 招商证券

上海市

1.17 0.50 2.00 / / / / / / 1.5 0.17 0.5

数量占比 10.61% 4.55% 18.18% / / / / / / 13.64% 1.52% 4.55%

238.66 208.25 223.50 / / / / / / 418.08 200.00 29.63 

金额占比 10.95% 9.56% 10.26% / / / / / / 19.19% 9.18% 1.36%

北京市

2.98 1.48 0.83 1.33 1 0.5 0.98 / / / / 0.14 

数量占比 27.06% 13.42% 7.58% 12.12% 9.09% 4.55% 8.87% / / / / 1.30%

700.71 690.95 462.49 452.80 3.54 4.31 648.20 / / / / 185.71 

金额占比 16.70% 16.47% 11.02% 10.79% 0.08% 0.10% 15.45% / / / / 4.43%

安徽省

/ / 1 / / / / / / / 1 /

数量占比 / / 20.00% / / / / / / / 20.00% /

/ / 2.00 / / / / / / / 6.04 /

金额占比 / / 6.15% / / / / / / / 18.56% /



行业排行：热门行业头部券商优势明显

行业
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 中泰证券 中金公司 东兴证券 光大证券 东方证券 国信证券 招商证券

电子

1.83 / 2.33 1 / / 1.83 / / / 0.5 2

数量占比 12.22% / 15.56% 6.67% / / 12.22% / / / 3.33% 13.33%

27.49 / 39.46 19.00 / / 30.56 / / / 0.90 14.55 

金额占比 15.15% / 21.74% 10.47% / / 16.84% / / / 0.50% 8.02%

基础
化工

2 1 1 1 1 / / 1 1 / / 0.5

数量占比 16.67% 8.33% 8.33% 8.33% 8.33% / / 8.33% 8.33% / / 4.17%

60.37 2.68 2.00 32.08 3.39 / / 5.21 4.62 / / 29.63 

金额占比 38.58% 1.71% 1.28% 20.50% 2.17% / / 3.33% 2.95% / / 18.94%

银行

0.64 0.64 0.5 0.33 / / 0.48 / / / 0.17 0.14 

数量占比 16.07% 16.07% 12.50% 8.33% / / 11.90% / / / 4.17% 3.57%

835.71 835.71 650.00 450.00 / / 635.71 / / / 200.00 185.71 

金额占比 16.07% 16.07% 12.50% 8.65% / / 12.23% / / / 3.85% 3.57%



板块排行：中信证券、华泰联合排名占优，北证发行较为均衡

板块
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 中泰证券 中金公司 东兴证券 光大证券 东方证券 国信证券 招商证券

科创板

4.83 / 1.33 2.5 1 0.5 1.33 / / 1 / 0.5

数量占比 26.85% / 7.41% 13.89% 5.56% 2.78% 7.41% / / 5.56% / 2.78%

71.82 / 25.42 31.64 3.54 4.31 22.95 / / 4.16 / 29.63 

金额占比 28.56% / 10.11% 12.58% 1.41% 1.71% 9.13% / / 1.65% / 11.78%

创业板

4.5 1 2 1 / / 2.5 / 2 3 1 2

数量占比 11.54% 2.56% 5.13% 2.56% / / 6.41% / 5.13% 7.69% 2.56% 5.13%

240.29 1.86 11.09 2.80 / / 39.58 / 8.75 22.92 5.90 14.55 

金额占比 52.64% 0.41% 2.43% 0.61% / / 8.67% / 1.92% 5.02% 1.29% 3.19%

• 项目数量方面， 在上交所、创业板和科创板三个上市板块中负责的发行项目数量 ； 在深交所上负责的发行项目数量
；北证发行项目负责券商较为均衡，申万宏源、国投证券、东兴证券、华泰联合、中信建投和东吴证券六家券商均负责1单项目。

• 募资/交易金额方面， 在上交所、创业板和科创板中所负责的项目累计募资/交易总额均 ； 在深交所和北证中所负责的项目累计募
资/交易总额均 一。



板块
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 中泰证券 中金公司 东兴证券 光大证券 东方证券 国信证券 招商证券

上交所
主板

8.64 7.48 2.83 2.83 2 2 1.48 2 1 2.5 0.17 0.14 

数量占比 18.39% 15.91% 6.03% 6.03% 4.26% 4.26% 3.14% 4.26% 2.13% 5.32% 0.35% 0.30%

1105.63 1066.31 700.25 501.73 16.39 9.80 667.91 15.35 5.02 430.02 200.00 185.71 

金额占比 15.54% 14.99% 9.84% 7.05% 0.23% 0.14% 9.39% 0.22% 0.07% 6.04% 2.81% 2.61%

深交所
主板

2 3 1 4 / / / 1 1 / 1 2

数量占比 8.70% 13.04% 4.35% 17.39% / / / 4.35% 4.35% / 4.35% 8.70%

39.30 92.39 14.04 127.92 / / / 7.81 1.15 / 6.04 22.40 

金额占比 11.08% 26.05% 3.96% 36.07% / / / 2.20% 0.32% / 1.70% 6.32%

北证

1 / / 1 / / / 1 / / / /

数量占比 16.67% / / 16.67% / / / 16.67% / / / /

1.28 / / 11.69 / / / 2.00 / / / /

金额占比 6.45% / / 58.90% / / / 10.07% / / / /

板块排行：中信证券、华泰联合排名占优，北证发行较为均衡



募资规模排行：国泰海通进入三甲，有望打破券商格局

募资规模
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 中泰证券 中金公司 东兴证券 光大证券 东方证券 国信证券 招商证券

0(含)-
5亿元

4 4 2.33 2 2 1.5 1 1 3 2 1 /

数量占比 8.16% 8.16% 4.76% 4.08% 4.08% 3.06% 2.04% 2.04% 6.12% 4.08% 2.04% /

20.03 10.79 10.76 6.46 6.93 8.16 7.18 2.00 9.90 7.16 5.90 /

金额占比 10.26% 5.53% 5.51% 3.31% 3.55% 4.18% 3.68% 1.02% 5.07% 3.67% 3.02% /

5(含)-
10亿
元

5.33 0.33 1.83 2.5 / 1 0.33 2 1 3 1 3

数量占比 15.69% 0.98% 5.39% 7.35% / 2.94% 0.98% 5.88% 2.94% 8.82% 2.94% 8.82%

52.12 8.25 23.50 19.58 / 5.94 6.46 13.02 5.02 25.90 6.04 20.96 

金额占比 17.56% 2.78% 7.92% 6.60% / 2.00% 2.18% 4.39% 1.69% 8.73% 2.04% 7.06%

• 2025年上半年A股市场，50亿元及以上大项目有13单， 和 两家头部券商在50亿元以上的大型项目中占据主导地位，合计募资额占比超过
70%，展现出强劲的大额项目承揽能力。

• 0-20亿元的中小型项目，券商竞争更为分散，除头部券商维持基础覆盖外，东兴证券、国金证券和兴业证券等中小型券商通过灵活策略和细分行业专注度占
据一定市场。



募资规模排行：国泰海通进入三甲，有望打破券商格局

募资规模
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 中泰证券 中金公司 东兴证券 光大证券 东方证券 国信证券 招商证券

10
(含)-
20亿
元

3 1 1.5 3 1 / 1.5 1 / 1 / 1

数量占比 15.00% 5.00% 7.50% 15.00% 5.00% / 7.50% 5.00% / 5.00% / 5.00%

49.24 12.00 26.53 41.59 13.00 / 24.10 10.14 / 10.12 / 16.00 

金额占比 17.80% 4.34% 9.59% 15.04% 4.70% / 8.71% 3.66% / 3.66% / 5.78%

20
(含)-
50亿
元

4 4.5 1 2.5 / / 2 / / / / 0.5

数量占比 23.53% 26.47% 5.88% 14.71% / / 11.76% / / / / 2.94%

174.95 158.22 40.00 97.41 / / 56.98 / / / / 29.63 

金额占比 25.42% 22.99% 5.81% 14.16% / / 8.28% / / / / 4.31%

50亿
元及以
上

3.64 2.64 0.5 1.33 / / 0.48 / / 0.5 0.17 0.14 

数量占比 28.02% 20.33% 3.85% 10.26% / / 3.66% / / 3.85% 1.28% 1.10%

1160.70 972.59 650.00 510.74 / / 635.71 / / 413.92 200.00 185.71 

金额占比 17.22% 14.43% 9.64% 7.58% / / 9.43% / / 6.14% 2.97% 2.76%



企业性质排行：头部券商角力民企IPO

企业性质
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 中泰证券 中金公司 东兴证券 光大证券 东方证券 国信证券 招商证券

民营
企业

8.33 7 3 4 2 2.5 3.33 4 2 6 1 4

数量占比 10.42% 8.75% 3.75% 5.00% 2.50% 3.13% 4.17% 5.00% 2.50% 7.50% 1.25% 5.00%

100.04 223.05 25.13 39.17 6.93 14.10 50.04 25.15 9.64 43.17 6.04 36.96 

金额占比 10.64% 23.73% 2.67% 4.17% 0.74% 1.50% 5.32% 2.68% 1.03% 4.59% 0.64% 3.93%

地方
国企

3 0.33 2.67 1 / / 1 / / 0.5 0.5 /

数量占比 16.67% 1.85% 14.81% 5.56% / / 5.56% / / 2.78% 2.78% /

169.68 8.25 54.14 32.08 / / 32.20 / / 413.92 0.90 /

金额占比 13.80% 0.67% 4.40% 2.61% / / 2.62% / / 33.67% 0.07% /

• 2024年，券商负责项目数量方面， 在民营企业、国企、央企和外企四类企业类型中负责的项目数量，均位居 ；
均负责1单项目在其他企业类型中负责的项目数量 。

• 募资/交易总额方面， 在民营企业企业类型中所负责的项目累计募资/交易总额均为 ； 和 由于负责了国泰海通的827.85亿元
超大型发行股份购买资产项目，在国企类型中所负责的项目累计募资/交易总额 ； 在央企、外企和其他企业类型中所负责的项目累计募资/
交易总额处于 。



企业性质排行：头部券商角力民企IPO

企业性质
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 中泰证券 中金公司 东兴证券 光大证券 东方证券 国信证券 招商证券

央企

6.14 4.14 1 4.83 1 / 0.98 / 1 / 0.17 0.14 

数量占比 26.71% 18.01% 4.35% 21.01% 4.35% / 4.24% / 4.35% / 0.72% 0.62%

1133.58 927.87 662.49 590.56 13.00 / 648.20 / 1.15 / 200.00 185.71 

金额占比 19.31% 15.80% 11.28% 10.06% 0.22% / 11.04% / 0.02% / 3.41% 3.16%

外资
企业

1.5 1 / 1 / / / / / / / 0.5

数量占比 30.00% 20.00% / 20.00% / / / / / / / 10.00%

41.63 2.68 / 5.00 / / / / / / / 29.63 

金额占比 46.59% 3.00% / 5.60% / / / / / / / 33.16%

其他

1 / 0.5 0.5 / / / / 1 / 0.5 /

数量占比 14.29% / 7.14% 7.14% / / / / 14.29% / 7.14% /

12.11 / 9.03 8.98 / / / / 4.13 / 5.00 /

金额占比 18.06% / 13.47% 13.39% / / / / 6.15% / 7.46% /



储备项目排行（股权融资）：头部券商下半年竞争加剧

阶段
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 中泰证券 中金公司 东兴证券 光大证券 东方证券 国信证券 招商证券

已批复
待发行

5.5 7.67 9.67 4 / / 3 / 1 2 2 2

数量占比 10.19% 14.20% 17.91% 7.41% / / 5.56% / 1.85% 3.70% 3.70% 3.70%

137.67 149.58 126.41 116.85 / / 91.41 / 7.2 11.23 12.15 6.81

金额占比 16.01% 17.39% 14.70% 13.59% / / 10.63% / 0.84% 1.31% 1.41% 0.79%

已过会
待批复

9 3 5 2 4 1 2 1 / 1 1 3

数量占比 18.00% 6.00% 10.00% 4.00% 8.00% 2.00% 4.00% 2.00% / 2.00% 2.00% 6.00%

195.97 29.97 111.8 17.27 15.6 2.9 18.82 15.94 / 3.95 19.64 35.13

金额占比 36.24% 5.54% 20.67% 3.19% 2.88% 0.54% 3.48% 2.95% / 0.73% 3.63% 6.50%

已受理
待过会

39.75 31.5 48.08 16.25 12 7.17 25.75 2 3 7.5 11 11

数量占比 10.57% 8.38% 12.79% 4.32% 3.19% 1.91% 6.85% 0.53% 0.80% 1.99% 2.93% 2.93%

1382.61 398.39 699.02 245.81 88.56 47.15 692.57 6.86 39.66 61.49 79.73 219.17

金额占比 26.48% 7.63% 13.39% 4.71% 1.70% 0.90% 13.27% 0.13% 0.76% 1.18% 1.53% 4.20%



数 据 为 本   服 务 金 融

更多数据扫描二维码
立即查看


