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数据为本 服务金融

吾道科技是金融科技领域“AI For Finance”的引领者，致力于以顶尖AI技术重塑金融智能范式，精准破解行业在合规、效率、成本、经验四大核心层面

的难题，实现基于AI Agent的、以目标驱动的闭环金融工作流自动化与智能化。

构建了以iWudao金融模型为核心，外加自解释NLP模型和金融事件知识图谱的金融AI“超强大脑”，并结合长期积累的领域知识，为金融机构及从业人
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市场概况：股权融资通道被打开，交易金额同比大幅上升

• 2025年全年，A股市场共有股权融资上市 ，同比 。其中，IPO上市 ，同比 ；再融资上市 ，同比 。并购重
组完成 ，同比 。其中重大资产购买 ，发行股份购买资产 ，涉及并购配融共计 。

• A股市场股权融资募资金额为 ，同比 。其中，IPO募资金额达 ，同比 ；再融资募资金额 ，同
比 。并购重组交易金额达 ，同比 ，涉及并购配融募集金额达 。
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注：全篇数据统计截止2026.1.8，存在2025年项目延迟披露未计入统计的情况；
       并购重组仅统计重大资产购买及发行股份购买资产，下同



季度趋势：政策发力，优化资本市场融资服务
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细分市场：科技创新+跨领域重组的精准发力
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• 2025全年IPO市场上市 ，同比

• 2025全年整体募资规模 ，同比

• 2025全年再融资市场上市 ，同比

• 2025全年整体募资规模 ，同比
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2024Q3-2025Q4年并购重组市场变动情况

• 2025全年并购重组市场上市 ，同比

• 2025全年整体交易金额 ，同比

• 并购配融完成21单，募集规模398.97亿元。
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板块分布：上交所主板表现出色，项目数量与交易金额均领跑

2025全年市场完成项目数量板块分析
（包含IPO、再融资、并购重组）
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2025全年市场完成项目募资/交易金额板块分析
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• 2025年全年， 在项目完成数量和募资/交易金额上，分别以109单项目和10,145.75亿元募资/交易金额领跑大市。

• 与2024年全年相比，上交所主板项目数及募资/交易金额均大幅提升，其中项目数涨幅37.97%，募资/交易金额涨幅774.42%；深交所主板、创业板项目数有
所下跌，但募资/交易金额存在上涨；前者项目数跌幅10.96%，募资/交易金额涨幅54.45%；后者项目数跌幅11.24%，募资/交易金额涨幅50.90%。

注：完成项目指IPO、再融资上市项目和并购重组完成项目，下同



融资/交易规模：大项目数量激增，中小型项目占比稳定
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2025年市场完成项目融资/交易规模分析
（包含IPO、再融资、并购重组）

各融资/交易规模项目数量分布 各融资/交易规模项目募资分布
规模区间 家数 家数占比 项目金额

（亿元） 金额占比 平均金额
（亿元）

0（含）-10亿元 194 57.23% 904.30 6.65% 4.66 

10（含）-20亿元 64 18.88% 877.60 6.45% 13.71 

20（含）-30亿元 22 6.49% 541.47 3.98% 24.61 

30（含）-50亿元 23 6.78% 904.54 6.65% 39.33 

50亿元及以上 36 10.62% 10,372.98 76.27% 288.14 

合计 339 100.00% 13,600.90 100.00% 40.12 

2025年市场完成项目各规模区间分布情况分析
（包含IPO、再融资、并购重组）

• 2025年全年 的小型项目数量占比最大，50亿元及以上项目项目金额总计 ； 的中大型项目数量增加，占比为23.89%。

• 2025年全年共计 大项目，其中16单突破百亿大关，中国银行（非公开，1,650.00亿元）、邮储银行（非公开，1,300.00亿元）、交通银行
（非公开，1,200.00亿元）、中国船舶（发行股份购买资产，1,147.70亿元）和建设银行（非公开，1,050.00亿元）突破千亿大关，与2024全年的3单百亿
项目相比，大型项目数量骤增。



9.44%

10.32%

行业分布：信息科技与高端制造业成为热点
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2025年市场完成项目行业分析
（包含IPO、再融资、并购重组）

完成项目数量TOP10
（单位：单）

完成项目募资/交易金额TOP10
（单位：亿元） 行业 数量同比 金额同比

电子 42.11% 271.62%

电力设备 73.91% 91.06%

机械设备 6.06% 3.44%

基础化工 -23.26% 11.62%

汽车 18.52% 125.43%

医药生物 4.76% 85.59%

有色金属 60.00% 190.36%

环保 -33.33% 479.30%

公用事业 120.00% 259.53%

国防军工 -11.11% 1,034.65%

2025年市场部分行业项目完成情况同比变化
（包含IPO、再融资、并购重组）

• 按申万一级行业统计， （54单）、 （40单）和 （35单）是2025年新增完成数量 ； （5,200.00亿元）、
（1,727.54亿元）和 （1,407.54亿元）分别在2025年新增完成项目的募资/交易金额方面 。

行业完成了4单项目，募集/交易资金5,200.00亿元，去年同期无完成项目； 行业完成了7单项目，募集/交易资金1,727.54亿元，去年同期仅完
成1单项目。

15.93%15.93%



行业
IPO 再融资 并购重组

项目数 数量同比 融资金额
（亿元） 金额同比 项目数 数量同比 融资金额

（亿元） 金额同比 项目数 数量同比 交易金额
（亿元） 金额同比

电子 20 0.00% 365.00 152.45% 26 100.00% 364.45 205.45% 8 60.00% 359.31 1,135.75%

电力设备 18 63.64% 118.26 34.37% 21 90.91% 273.72 122.91% 1 0.00% 11.52 2,902.50%

汽车 16 128.57% 229.25 572.21% 11 -42.11% 74.44 -61.93% 5 400.00% 216.46 19,338.04%

机械设备 13 -13.33% 45.26 -48.78% 15 0.00% 94.87 23.04% 7 133.33% 42.17 291.67%

基础化工 12 -14.29% 82.95 9.85% 16 -42.86% 179.32 -12.70% 5 400.00% 132.16 82.45%

医药生物 10 100.00% 90.66 216.60% 9 -35.71% 108.09 -5.32% 3 50.00% 71.13 2,617.22%

轻工制造 7 133.33% 54.01 261.17% 2 -77.78% 8.19 -82.53% 3 200.00% 154.95 34,349.18%

有色金属 5 66.67% 69.22 254.98% 7 40.00% 68.54 -7.59% 4 100.00% 171.94 1,223.84%

社会服务 4 ∕上年无项目 18.43 ∕上年无项目 1 0.00% 2.36 -70.52% / / / /

建筑装饰 3 200.00% 14.11 459.34% 2 -33.33% 22.99 -34.33% 3 ∕上年无项目 9.60 ∕上年无项目

计算机 2 -75.00% 29.33 -61.01% 7 -22.22% 84.80 -1.79% 2 0.00% 5.16 -96.86%

家用电器 2 100.00% 4.50 -14.40% / / / / / / / /

通信 1 0.00% 3.24 -20.07% 5 25.00% 68.00 311.07% 1 0.00% 1.58 -83.69%

交通运输 / / / / 7 133.33% 219.65 119.24% 2 0.00% 33.14 -67.36%

银行 / / / / 4 ∕上年无项目 5,200.00 ∕上年无项目 / / / /

非银金融 / / / / 3 ∕上年无项目 150.00 ∕上年无项目 4 ∕上年无项目 1,577.54 ∕上年无项目

传媒 / / / / 1 -66.67% 4.13 -72.08% 1 0.00% 14.11 -37.87%

国防军工 / / / / 5 66.67% 73.98 55.86% 3 200.00% 1,333.56 2,526.00%

行业分布（细分市场）：信息科技与高端制造业成为热点



7.67%

4.42%

地区分布：苏粤浙三足鼎立，北京上海募资规模增长显著
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2025年市场完成项目地区分析
（包含IPO、再融资、并购重组）

完成项目数量TOP10
（单位：单）

完成项目募资/交易金额TOP10
（单位：亿元） 地区 数量同比 金额同比

江苏省 78.38% 256.91%

广东省 4.00% 107.55%

浙江省 -33.33% -26.18%

北京市 30.00% 1,137.20%

上海市 66.67% 2,299.00%

山东省 54.55% 346.28%

湖北省 50.00% 100.09%

安徽省 0.00% 394.63%

福建省 50.00% 87.08%

四川省 9.09% 33.34%

2025年市场部分地区项目完成情况同比变化
（包含IPO、再融资、并购重组）

• 按省级行政区统计，完成项目数量位于前列的区域为 （66单）、 （52单）、 （40单），募资/交易金额位于前列的区域为
（4,640.31亿元）、 （3,731.42亿元）、 （1,025.41亿元）。

、 募资/交易金额同比均呈大幅上升； 在完成项目数量和募资/交易金额上同比下降。



地区
IPO 再融资 并购重组

项目数 数量同比 融资金额
（亿元） 金额同比 项目数 数量同比 融资金额

（亿元） 金额同比 项目数 数量同比 交易金额
（亿元） 金额同比

江苏省 29 81.25% 209.00 120.87% 27 107.69% 237.68 182.08% 10 25.00% 345.30 702.81%

广东省 21 23.53% 185.94 60.90% 22 -29.03% 382.92 64.66% 9 350.00% 456.55 212.84%

浙江省 17 0.00% 133.25 20.06% 19 -54.76% 137.43 -61.49% 4 300.00% 75.32 8,100.85%

北京市 8 60.00% 199.08 242.68% 17 30.77% 4,385.99 2,720.33% 1 -50.00% 55.24 -65.79%

上海市 8 0.00% 96.71 20.73% 21 133.33% 1,577.24 2,509.00% 6 50.00% 2,057.47 13,630.72%

安徽省 5 -28.57% 31.53 41.11% 6 0.00% 77.97 105.80% 3 200.00% 193.96 17,187.09%

山东省 5 25.00% 34.26 23.00% 10 42.86% 144.69 327.37% 2 ∕上年无项目 96.45 ∕上年无项目

福建省 4 0.00% 224.47 891.48% 7 75.00% 103.94 -35.15% 1 ∕上年无项目 13.79 ∕上年无项目

湖北省 4 -20.00% 47.92 41.51% 7 40.00% 113.89 66.03% 4 ∕上年无项目 43.21 ∕上年无项目

江西省 3 ∕上年无项目 16.00 ∕上年无项目 / / / / 1 0.00% 3.69 -83.77%

黑龙江省 2 ∕上年无项目 38.75 ∕上年无项目 1 ∕上年无项目 11.12 ∕上年无项目 / / / /

内蒙古自治区 2 100.00% 27.79 328.76% / / / / 1 ∕上年无项目 68.09 ∕上年无项目

四川省 2 -60.00% 13.63 -61.75% 7 75.00% 132.74 139.68% 3 50.00% 101.78 7.03%

湖南省 1 0.00% 2.00 -69.80% 7 0.00% 75.07 -12.25% 1 -75.00% 6.23 -86.78%

辽宁省 1 ∕上年无项目 3.24 ∕上年无项目 / / / / 2 ∕上年无项目 19.94 ∕上年无项目

陕西省 1 -50.00% 46.36 147.80% 1 -50.00% 6.00 -66.34% 2 ∕上年无项目 185.86 ∕上年无项目

重庆市 / / / / 2 0.00% 48.50 364.65% 3 200.00% 468.44 893.00%

海南省 / / / / / / / / 3 ∕上年无项目 85.09 ∕上年无项目

地区分布（细分市场）：苏粤浙三足鼎立，北京上海募资规模增长显著



储备项目：IPO排队项目降至10年来最低水平

2025年市场完成项目各项目阶段数量分布（家）
（包含IPO、再融资、并购重组）
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2025年市场完成项目各项目阶段金额分布（亿元）
（包含IPO、再融资、并购重组）
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• 2025年，IPO项目发行112单；111单项目收到批文；111单项目过会，审核通过率为98.23%；新增受理项目300单；新增辅导项目434单。

• 再融资项目发行155单；182单项目收到批文；180单项目过会，审核通过率为100.0%；新增受理项目252单；新增首次披露预案/草案项目346单。

• 并购重组项目发行62单；39单项目收到批文；40单项目过会，审核通过率为100.0%；新增受理项目83单；新增首次披露预案/草案项目159单 。

注：数据截止2026.1.8；审核通过率指代审核项目通过率，即过会项目数/上会项目数
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审核分析：严控发行审核节奏，IPO审核周期再创新高

IPO
审核阶段

情况

再融资
审核阶段

情况

并购重组
审核阶段

情况

IPO市场

• 2025年，通过上市委会议审核114家、5家暂缓审议、1家取消审核、无

被否，审核事件通过率 ，较去年同期的93.10%略有提升。

• 上交所主板和深交所主板审核通过率提升至100.00%，科创板的审核通

过率下降至85.71%。

• 平均审核周期达 ，同比延长10.28%。

再融资市场

• 通过审核共180家、无被否、暂缓审议和取消审核，审核事件通过率

，与去年同期略有提升。

审核事件通过率提升至100%，北证2024年无再融资上会项目。

• 平均审核周期 ，同比缩短41.57%。

并购重组市场

• 通过审核共40家、暂缓审议1家、无被否和取消审核，审核事件通过率

，与去年同期相比略有提升。

审核事件通过率提升至100%， 新增1家并购重组过会项

目。

• 平均审核周期 ，略快于IPO和再融资市场。

注：审核事件通过率=过会事件次数/上会事件次数



撤否情况：市场撤否情况好转，走出2024年撤否潮
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2025年IPO市场撤否率 2025年再融资市场撤否率 2025年并购重组市场撤否率

• 2025年的IPO项目，共有106单撤否项目，撤否率为 。其中，76单项目过会前终止，22单项目过会后主动终止，7单项目终止注册，1单注册后终止。
• 2025年再融资项目，共有33单撤否项目，撤否率为 。其中，25单项目过会前终止，2单项目过会后主动终止，1单项目终止注册，5单注册后终止。
• 2025年并购重组项目，共有14单撤否项目，撤否率为 。其中，13单项目过会前终止，1单项目过会后主动终止。

注：1. 撤否数据=受理后终止的项目数+被否项目数；2. 撤否率=撤否数量/（已受理待批复+撤否数量+批复数量）
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投资热度：投资同比上升显著，市场信心回来了

2025年IPO市场投资热度分析 2025年非公开市场投资热度分析

• 2025年共有512家投资机构及639位个人投资者参与80单IPO发行项目的申购获配，申购次数达34,654次，申购金额达142.00万亿元；487家投资机构及597位个
人投资者获得配售，获配金额为396.00亿元。

• 2025年共有494家投资机构及191位个人投资者参与115单非公开发行项目的申购获配，申购次数达1,832次，申购金额达7,891.93亿元；其中，342家投资机构
及116位个人投资者获得配售，获配金额为6,881.02亿元。

注：数据截止2026.1.8



投资收益情况：市场回报显著，但项目分层加剧收益差异
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2025年非公开项目收益分析
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• 2025年，IPO项目以 的浮盈为主，100%的项目正收益。

• 非公开项目以 的浮盈为主，超1亿元浮盈的高额收益项目占比高达24%。

• IPO项目 收益率占比最大，非公开项目 收益率占比最大， 的收益率区间占比6%。

注：收益情况计算涉及当日收盘价，数据截止2026.1.8
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市场排行：国泰海通强势入局
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2025年市场发行项目各券商承销分析
承销/负责项目数量TOP10

（单位：单）
承销/负责项目累计募资/交易金额TOP10

（单位：亿元） 券商 数量同比 金额同比

中信证券 17.24% 267.41%

中信建投 13.20% 506.42%

国泰海通 51.55% 454.74%

华泰联合 35.48% 124.55%

国金证券 -34.78% -56.28%

东方证券 158.62% 2,820.14%

中金公司 51.41% 464.06%

浙商证券 125.00% 74.77%

招商证券 41.43% 160.04%

申万宏源 716.67% 19,553.38%

2025年发行市场部分券商同比变化

• 2025年股权融资市场中，共有53家券商承销了发行的工作。 以承销37.17单发行项目的成绩， 。 共承销了35.31单项目，
。 担任22.81个项目的主承销商， 。募资总额方面， 所承销的项目累计募资总额达1,628.83亿元，位居 。 以

1,260.01亿元的募资额紧随其后，居于 。 则以1,168.12亿元的项目募资总额，获得 。
• 2025年并购重组市场中，共有29家券商作为独立财务顾问。 以负责11单发行项目的成绩， 。 和 均负责7单项目，共同

。交易总额方面， 所负责的项目累计交易总额达1,261.11亿元，位居 。 以971.29亿元的交易总额紧随其后，居于 。
则以615.35亿元的项目交易总额，获得 。

注：券商分析使用A股市场发行口径
注：数据截止2026.1.8



地区
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 东方证券 中金公司 浙商证券 招商证券 广发证券 申万宏源 银河证券

浙江省

2.00 3.00 6.00 1.00 4.00 3.00 2.00 4.50 1.00 1.00 / /

数量占比 4.88% 7.32% 14.63% 2.44% 9.76% 7.32% 4.88% 10.98% 2.44% 2.44% / /

17.37 55.29 38.32 58.97 19.07 21.42 24.45 22.50 16.00 7.79 / /

金额占比 4.84% 15.41% 10.68% 16.43% 5.32% 5.97% 6.81% 6.27% 4.46% 2.17% / /

广东省

7.83 1.50 6.00 4.00 / / 2.83 / 6.00 1.50 2.00 1.00 

数量占比 16.32% 3.13% 12.50% 8.33% / / 5.90% / 12.50% 3.13% 4.17% 2.08%

289.84 37.50 52.80 156.86 / / 39.66 / 65.13 7.25 122.28 4.30 

金额占比 28.88% 3.74% 5.26% 15.63% / / 3.95% / 6.49% 0.72% 12.18% 0.43%

江苏省

5.50 6.00 8.00 8.50 2.00 5.00 3.00 1.00 / / 3.00 1.00 

数量占比 8.59% 9.38% 12.50% 13.28% 3.13% 7.81% 4.69% 1.56% / / 4.69% 1.56%

39.25 63.88 86.43 67.86 12.12 32.54 16.29 8.00 / / 12.14 1.41 

金额占比 7.94% 12.92% 17.48% 13.72% 2.45% 6.58% 3.29% 1.62% / / 2.46% 0.28%

区域排行：传统强省依旧“战况”激烈



区域排行：传统强省依旧“战况”激烈

地区
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 东方证券 中金公司 浙商证券 招商证券 广发证券 申万宏源 银河证券

上海市

5.00 2.33 9.83 4.17 2.00 1.50 2.33 / 0.50 0.17 1.17 /

数量占比 13.89% 6.48% 27.31% 11.57% 5.56% 4.17% 6.48% / 1.39% 0.46% 3.24% /

854.99 801.65 363.15 94.11 7.84 418.08 93.80 / 29.63 200.00 208.30 /

金额占比 22.80% 21.38% 9.68% 2.51% 0.21% 11.15% 2.50% / 0.79% 5.33% 5.55% /

北京市

8.48 3.98 1.33 1.33 1.00 / 1.48 / 0.14 0.17 0.50 0.64 

数量占比 33.90% 15.90% 5.33% 5.33% 4.00% / 5.90% / 0.57% 0.67% 2.00% 2.57%

879.26 774.02 474.97 452.80 3.54 / 648.39 / 185.71 175.00 4.31 195.71 

金额占比 19.51% 17.17% 10.54% 10.05% 0.08% / 14.39% / 4.12% 3.88% 0.10% 4.34%

安徽省

1.00 1.50 2.00 1.50 / 0.50 0.50 / / / / /

数量占比 8.33% 12.50% 16.67% 12.50% / 4.17% 4.17% / / / / /

116.94 13.94 48.76 20.76 / 32.75 14.01 / / / / /

金额占比 40.48% 4.83% 16.88% 7.19% / 11.34% 4.85% / / / / /



行业排行：新质生产力受到关注

行业
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 东方证券 中金公司 浙商证券 招商证券 广发证券 申万宏源 银河证券

电子

7.17 5.50 6.17 5.33 2.00 0.50 4.83 / 2.00 / 3.00 /

数量占比 13.52% 10.38% 11.64% 10.06% 3.77% 0.94% 9.12% / 3.77% / 5.66% /

236.75 113.18 138.13 169.00 10.20 32.75 109.81 / 14.55 / 130.58 /

金额占比 21.98% 10.51% 12.83% 15.69% 0.95% 3.04% 10.20% / 1.35% / 12.13% /

电力
设备

6.00 1.33 5.00 6.83 / / 1.33 1.50 1.00 1.50 2.00 1.00 

数量占比 14.29% 3.17% 11.90% 16.27% / / 3.17% 3.57% 2.38% 3.57% 4.76% 2.38%

130.67 13.53 58.12 75.97 / / 18.85 17.70 6.40 7.25 14.58 11.12 

金额占比 29.52% 3.06% 13.13% 17.16% / / 4.26% 4.00% 1.45% 1.64% 3.29% 2.51%

汽车

1.00 4.00 7.00 / 3.00 5.50 1.50 1.00 1.00 / / 2.00 

数量占比 3.23% 12.90% 22.58% / 9.68% 17.74% 4.84% 3.23% 3.23% / / 6.45%

19.04 168.55 101.02 / 20.78 38.16 16.01 6.32 3.32 / / 116.41 

金额占比 3.70% 32.75% 19.63% / 4.04% 7.41% 3.11% 1.23% 0.64% / / 22.62%



板块排行：头部券商坚守传统阵地

板块
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 东方证券 中金公司 浙商证券 招商证券 广发证券 申万宏源 银河证券

科创板

12.50 6.00 7.17 8.17 1.00 1.00 4.83 1.00 1.50 2.00 1.50 /

数量占比 22.32% 10.71% 12.80% 14.58% 1.79% 1.79% 8.63% 1.79% 2.68% 3.57% 2.68% /

315.65 126.18 111.50 176.87 3.54 4.16 110.89 16.72 31.63 9.37 12.61 /

金额占比 31.06% 12.41% 10.97% 17.40% 0.35% 0.41% 10.91% 1.64% 3.11% 0.92% 1.24% /

创业板

7.00 2.00 9.50 2.50 2.00 4.50 4.00 3.00 5.00 0.50 3.00 1.00 

数量占比 9.21% 2.63% 12.50% 3.29% 2.63% 5.92% 5.26% 3.95% 6.58% 0.66% 3.95% 1.32%

255.80 13.81 125.64 13.68 7.67 58.37 55.29 20.32 54.56 2.66 16.08 4.30 

金额占比 31.14% 1.68% 15.29% 1.67% 0.93% 7.10% 6.73% 2.47% 6.64% 0.32% 1.96% 0.52%

• 项目数量方面， 在上交所和科创板两个上市板块中负责的发行项目数量 ； 在深交所上负责的发行项目数量
； 在创业板负责的发行项目数量 ； 在北证上负责的发行项目数量 。

• 募资/交易金额方面， 在上交所、深交所、创业板、科创板和北证五个上市板块中所负责的项目累计募资/交易总额均 。



板块
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 东方证券 中金公司 浙商证券 招商证券 广发证券 申万宏源 银河证券

上交所
主板

16.31 12.31 16.00 8.83 4.00 4.50 7.48 2.00 1.14 1.33 1.67 3.14 

数量占比 15.24% 11.50% 14.95% 8.26% 3.74% 4.21% 6.99% 1.87% 1.07% 1.25% 1.56% 2.94%

1942.36 1856.86 969.10 633.58 33.37 440.66 906.70 8.38 253.80 386.00 224.00 354.54 

金额占比 19.90% 19.02% 9.93% 6.49% 0.34% 4.51% 9.29% 0.09% 2.60% 3.95% 2.29% 3.63%

深交所
主板

8.50 8.50 6.00 6.50 1.00 0.50 3.50 0.50 3.50 2.00 1.00 2.00 

数量占比 13.49% 13.49% 9.52% 10.32% 1.59% 0.79% 5.56% 0.79% 5.56% 3.17% 1.59% 3.17%

347.75 233.17 47.09 188.45 6.32 11.16 58.52 0.99 40.54 17.51 115.62 12.52 

金额占比 23.76% 15.93% 3.22% 12.88% 0.43% 0.76% 4.00% 0.07% 2.77% 1.20% 7.90% 0.86%

北证

2.00 1.00 2.00 2.00 2.00 2.00 / 1.00 3.00 / 1.00 /

数量占比 7.41% 3.70% 7.41% 7.41% 7.41% 7.41% / 3.70% 11.11% / 3.70% /

28.38 1.28 3.59 14.78 4.67 5.65 / 6.82 7.92 / 2.72 /

金额占比 28.45% 1.28% 3.60% 14.82% 4.69% 5.67% / 6.84% 7.94% / 2.73% /

板块排行：头部券商坚守传统阵地



募资规模排行：差异化竞争势态初现

募资规模
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 东方证券 中金公司 浙商证券 招商证券 广发证券 申万宏源 银河证券

0(含)-
10亿
元

15 9.5 23 11 8 10 5 6.5 9.5 3.5 / 3

数量占比 8.20% 5.19% 12.57% 6.01% 4.37% 5.46% 2.73% 3.55% 5.19% 1.91% / 1.64%

84.61 54.81 91.86 55.56 31.4 52.05 28.56 36.51 45.46 16.62 / 13.7

金额占比 9.92% 6.43% 10.77% 6.52% 3.68% 6.10% 3.35% 4.28% 5.33% 1.95% / 1.61%

10
(含)-
20亿
元

11.83 5 6.33 8 2 1 9.33 1 2 2 / 1

数量占比 17.92% 7.58% 9.59% 12.12% 3.03% 1.52% 14.14% 1.52% 3.03% 3.03% / 1.52%

165.66 61.13 88.94 116.16 24.18 10.12 133.4 16.72 32.43 23.92 / 11.12

金额占比 18.46% 6.81% 9.91% 12.94% 2.69% 1.13% 14.87% 1.86% 3.61% 2.67% / 1.24%

• 2025年A股市场，50亿元及以上大项目有36单， 和 两家头部券商在50亿元以上的大型项目中占据主导地位，合计募资额占比近40%，其
余券商百花齐放，负责50亿元及以上项目承销券商数量同比大幅增加，券商市场对大额项目承揽能力在2025年明显提升。

• 0-20亿元的中小型项目，券商竞争依旧保持分散态势，除头部券商维持基础覆盖外，银河证券等中小型券商通过灵活策略和细分行业专注度也占据一定市场。



募资规模排行：差异化竞争势态初现

募资规模
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 东方证券 中金公司 浙商证券 招商证券 广发证券 申万宏源 银河证券

20
(含)-
30亿
元

5 4.83 5.83 2 / 0.5 2 / 1 / / 0.5

数量占比 21.74% 21.00% 25.35% 8.70% / 2.17% 8.70% / 4.35% / / 2.17%

121.57 117.86 138.77 57.62 / 11.16 53.29 / 27.14 / / 10

金额占比 21.41% 20.75% 24.43% 10.15% / 1.96% 9.38% / 4.78% / / 1.76%

30
(含)-
50亿
元

6.17 5.67 2.33 4 / / 1.33 / / / / /

数量占比 26.83% 24.65% 10.13% 17.39% / / 5.78% / / / / /

261.15 219.8 90.95 162.2 / / 43.86 / / / / /

金额占比 28.87% 24.30% 10.05% 17.93% / / 4.85% / / / / /

50亿
元及以
上

8.31 4.81 3.17 3 / 1 2.14 / 1.64 0.33 / 1.64

数量占比 24.44% 14.15% 9.32% 8.82% / 2.94% 6.29% / 4.82% 0.97% / 4.82%

2256.95 1777.7 846.4 635.83 / 446.67 872.29 / 283.43 375 / 336.54

金额占比 22.71% 17.89% 8.52% 6.40% / 4.49% 8.78% / 2.85% 3.77% / 3.39%



企业性质排行：国资vs民企，各大券商各有所长

企业性质
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 东方证券 中金公司 浙商证券 招商证券 广发证券 申万宏源 银河证券

民营
企业

18.67 16.83 27.50 17.17 9.00 11.50 8.17 6.00 8.00 4.50 4.50 4.50 

数量占比 9.06% 8.17% 13.35% 8.33% 4.37% 5.58% 3.96% 2.91% 3.88% 2.18% 2.18% 2.18%

372.71 417.90 255.63 225.59 42.58 73.32 115.38 45.41 64.71 29.54 23.10 138.70 

金额占比 16.16% 18.12% 11.08% 9.78% 1.85% 3.18% 5.00% 1.97% 2.80% 1.28% 1.00% 6.01%

地方
国企

10.50 3.67 7.67 2.00 / 0.50 6.50 1.50 1.50 / 1.50 /

数量占比 19.81% 6.92% 14.47% 3.77% / 0.94% 12.26% 2.83% 2.83% / 2.83% /

359.11 85.11 106.49 44.03 / 413.92 101.48 7.81 8.57 / 24.00 /

金额占比 19.52% 4.63% 5.79% 2.39% / 22.50% 5.52% 0.42% 0.47% / 1.30% /

• 2025年，券商负责项目数量方面， 在民营企业企业类型中负责的项目数量位居 ； 在国企、央企和外企三类企业类型中负责的项目数
量位居 在其他企业类型中负责的项目数量处于 。

• 募资/交易总额方面， 在民营企业企业类型中所负责的项目累计募资/交易总额为 ； 由于负责了国泰海通的827.85亿元超大型发行股
份购买资产项目，在国企类型中所负责的项目累计募资/交易总额 ； 在央企和外企企业类型中所负责的项目累计募资/交易总额处于 ，

则在其他企业类型中以70.40亿元的项目累计募资/交易总额位居榜首。



企业性质
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 东方证券 中金公司 浙商证券 招商证券 广发证券 申万宏源 银河证券

央企

12.31 8.31 2.67 6.00 1.00 / 1.64 / 2.14 1.33 0.17 1.64 

数量占比 29.31% 19.78% 6.35% 14.29% 2.38% / 3.91% / 5.10% 3.17% 0.40% 3.91%

2041.66 1725.62 813.65 669.85 13.00 / 816.40 / 280.94 386.00 200.00 232.66 

金额占比 24.41% 20.63% 9.73% 8.01% 0.16% / 9.76% / 3.36% 4.62% 2.39% 2.78%

外资
企业

3.33 1.00 1.83 1.33 / / 2.50 / 2.50 / / /

数量占比 23.81% 7.14% 13.10% 9.52% / / 17.86% / 17.86% / / /

82.35 2.68 39.36 19.94 / / 27.75 / 34.24 / / /

金额占比 38.16% 1.24% 18.24% 9.24% / / 12.86% / 15.87% / / /

其他

1.50 / 1.00 1.50 / 0.50 1.00 / / / 2.00 /

数量占比 10.71% / 7.14% 10.71% / 3.57% 7.14% / / / 14.29% /

34.11 / 41.78 67.95 / 32.75 70.40 / / / 123.92 /

金额占比 7.82% / 9.58% 15.58% / 7.51% 16.14% / / / 28.41% /

企业性质排行：国资vs民企，各大券商各有所长



阶段
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 东方证券 中金公司 浙商证券 招商证券 广发证券 申万宏源 银河证券

已批复
待发行

11.33 7.5 4.5 3.33 3.5 / 6.33 / / 1 / 1

数量占比 18.57% 12.3% 7.38% 5.46% 5.74% / 10.38% / / 1.64% / 1.64%

137.45 194.18 46.26 73.86 45.16 / 139.66 / / 7.21 / 3

金额占比 16.03% 22.65% 5.39% 8.61% 5.27% / 16.29% / / 0.84% / 0.35%

已过会
待批复

8 5.5 8.5 4 3 1 1.5 2 1 5 / 1

数量占比 11.11% 7.64% 11.81% 5.56% 4.17% 1.39% 2.08% 2.78% 1.39% 6.94% / 1.39%

76.29 81.49 88.34 33.94 15.31 5.8 7.48 6.8 10 38.87 / 6.53

金额占比 14.17% 15.13% 16.4% 6.3% 2.84% 1.08% 1.39% 1.26% 1.86% 7.22% / 1.21%

已受理
待过会

47.58 34.67 52.08 27.58 14 13 27.58 7 11.5 13.67 / 4

数量占比 11.25% 8.2% 12.31% 6.52% 3.31% 3.07% 6.52% 1.65% 2.72% 3.23% / 0.95%

1164.19 572.23 619.79 404.3 137.68 119.76 988.84 22.66 253.69 150.84 / 26.38

金额占比 20.54% 10.1% 10.93% 7.13% 2.43% 2.11% 17.45% 0.4% 4.48% 2.66% / 0.47%

储备项目排行（股权融资）：头部券商优势明显



阶段
(金额单位：亿元）

中信证券 中信建投 国泰海通 华泰联合 国金证券 东方证券 中金公司 浙商证券 招商证券 广发证券 申万宏源 银河证券

已批复
待发行

0.5 1 1 2.5 / / / / / / / /

数量占比 7.14% 14.29% 14.29% 35.71% / / / / / / / /

54.93 372.52 14.51 373.5 / / / / / / / /

金额占比 6.56% 44.48% 1.73% 44.59% / / / / / / / /

已过会
待批复

/ / / / / / 1 / / / / /

数量占比 / / / / / / 50% / / / / /

/ / / / / / 61.78 / / / / /

金额占比 / / / / / / 95.84% / / / / /

已受理
待过会

5.5 1 6.5 8 2 1 3 / / / / 1.5

数量占比 11.96% 2.17% 14.13% 17.39% 4.35% 2.17% 6.52% / / / / 3.26%

161.09 27.28 50.47 295.32 7.28 6.62 72.62 / / / / 161.26

金额占比 14.65% 2.48% 4.59% 26.86% 0.66% 0.6% 6.6% / / / / 14.67%

储备项目排行（并购重组）：头部券商优势明显



数 据 为 本   服 务 金 融

更多数据扫描二维码
立即查看


